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Kiiresel ekonomik biiyiimeye yonelik endiseler piyasalarda etkili oldu.

Rusya’nin Ukrayna’ya savas agmasinin ardindan uygulanan yaptirimlar nedeniyle Rusya’nin Avrupa’ya gaz arzini
kesmesi ve Avrupa’da gaz krizi yasanmasi, Agustos ayinin da glindeminde yer almayi stirdlirdii. Temmuz ayinda,
ikinci ceyrek bliyiime oranlarinin revizyonu takip edildi. ABD ekonomisinin 2022 yili ikinci ¢eyrek blylme orani
%0.9'dan %0.6 daralmaya revize edildi. Euro Bolgesi ekonomisinin ise 2022 yilinin ikinci ceyrek bliylime orani
ceyreklik bazda %0.6, yillik bazda %3.9’a revize edildi. ABD ve Avrupa’da enflasyon rakamlari piyasalarda etkili
olmayi sirdirdii. ABD'de yillik enflasyon Haziran ayindaki %9.1’den Temmuz ayinda %8.5’e geriledi. Euro Bolgesi
enflasyonu Temmuz ayinda %8.9’a yiikseldi. Onciil verilere gére Agustos’ta ise %9.1 ile rekor yiiksek seviyeye
¢ikti. Agustos ayinin sonunda gergeklestirilen Jackson Hole toplantisi takip edildi. Fed Baskani Powell’in
sempozyumda yiksek faizin devam edecegine yonelik agiklamalari 6ne ¢ikti. Kiiresel biyimeye yonelik endiseler,
basta petrol olmak Gizere emtia fiyatlarinda dalgalanmaya sebep oldu.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Agustos ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini 100 baz
puan indirerek %13 seviyesine gekti. Karar metninde, jeopolitik risklerin arttigi ve kiiresel belirsizliklerin ylkseldigi
bir ortamda bliyimeyi desteklemek igin finansal kosullarin destekleyici olmasi amaciyla faiz indirimine gidildigi
belirtildi. Enflasyon Temmuz ayinda %79.6 seviyesine yikseldi. Turkiye ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde yillik
bazda %7.6 blyilidi. Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu enflasyon beklentisi %69.94’ten %70.60’a ylikseldi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu "B2"den "B3"e diisirdigind, not
gorinimind ise negatiften duragana cevirdigini agikladi.

Agustos ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Tiirkiye ekonomisi ikinci ceyrekte %7.6 biyudi.
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Kaynak:TUIK

Tirkiye ekonomisi ikinci geyrek biiyiime orani 31 Agustos’ta agiklandi.

Ekonomi 2022 yilinin ikinci geyreginde gecen yilin ayni ceyregine gére %7.6 biyiidi (piyasa beklentisi: %7.5). ilk
ceyrek blylimesi ise %7.3'ten %7.5’e yukari yonli revize edildi. Gayrisafi yurt ici hasila blyGkIGgi 2022 yilinin
ikinci ceyreginde cari fiyatlarla bir dnceki yilin ayni ceyregine gére %114.6 artarak 3 trilyon 418 milyar 967 milyon
TL oldu. Takvim etkisinden arindirilmis gayrisafi yurt ici hasila yilin ikinci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ceyregine
gore %7.3 arttl. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis gayrisafi yurt ici hasila ise bir 6nceki ceyrege gore
%2.1 artt.

ikinci ceyrekte biiyiimeyi belirleyen sektér hizmetler sektdrii olurken, biiylimeyi artiran harcama bileseni ise hane
halki tiiketimi oldu.
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Agustos 2022
Enflasyon Temmuz ayinda %79.6’ya yiikseldi.

Temmuz ayl enflasyon verileri 3 Agustos’ta

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
160 - aciklandi.
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Kaynak: TUIK Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri

icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) Temmuz’da bir 6nceki aya gére %3.45 artti ve yillik bazda Haziran’daki %57.26’dan
%61.69’a yikseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Haziran’da bir dnceki aya gdre %5.17 artti ve yillik bazda Haziran’daki
%138.31'den %144.61’e yiukseldi. Ana sanayi gruplarina géore Temmuz’da en yiiksek artis aylik bazda %12.28 ile
enerjide yasandi.

TCMB, Agustos toplantisinda faiz oranlarini 100 baz puan indirdi.

——— Gecelik Borg Verme (14.50) TCMB Agustos ayi Para Politikasi Kurulu
Gecelik Borg Alma (11.50)
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toplantisi 18 Agustos’ta yapildi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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Kaynak: TCMB Enflasyonda yasanan yiikseliste jeopolitik

gelismelerin ve ekonomik temellerden uzak fiyat olusumlarinin etkili oldugu belirtildi. Strdurilebilir fiyat istikrar
ve finansal istikrarin gliclendirilmesiicin atilan ve kararlilikla uygulanan adimlar ile birlikte, kiiresel baris ortaminin
yeniden tesis edilmesiyle dezenflasyonist siirecin baslayacaginin dngérildigi ifade edildi.

Ugiincii geyrege iliskin iktisadi faaliyette ivme kaybi isaretleri oldugu sdylendi. Jeopolitik risklerin arttigi ve kiiresel
belirsizliklerin yilkseldigi bir ortamda biiylimeyi desteklemek igin finansal kosullarin destekleyici olmasi amaciyla
faiz indirimine gidildigi belirtildi.

Fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalici diistise isaret eden giiglii gostergeler olusana ve orta
vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar TCMB’nin elindeki tiim araglari liralasma stratejisi ¢ercevesinde kararllikla
kullanmaya devam edecegi tekrarlandi.
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TCMB Agustos ayinda yeni diizenlemeler yapti.

TCMB Agustos toplantisinin karar metninde ayrica kredilerin bliyiime hizi ve erisilen finansman kaynaklarinin
amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet ile bulugsmasinin yakindan takip edildigini, son donemde belirgin sekilde
acilan politika-kredi faizi makasinin parasal aktarimin etkinligini azalttiginin degerlendirildigini agikladi. Bu
cercevede, makroihtiyati politika setinin, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarla daha
da gliclendirilmeye karar verildigi belirtildi. Bu kapsamda TCMB toplantiyi takip eden siirecte birtakim kararlar
acikladi. Yil sonuna kadar kullandirilacak referans oranlarin (%16,32) belirli bir katsayi Gizerindeki ticari krediler
icin %20-%90 tahvil tutmasina kadar verildi. TCMB kredilerdeki %20 zorunlu karsilik tutulmasi sartini ise %30
tahvil tutulmasi sarti ile degistirdi. 30 Aralik 2022 tarihi itibariyla 29 Temmuz 2022 tarihine gére %10 kredi
blyume oranini asan kredi tutari kadar menkul kiymetin bir yil boyunca tesis edilmesi kararlastirildi.

TCMB gergek kisilerde dovizden TL'ye doénisim icin uygulanan zorunlu karsilik sinirinin sirketler icin de
uygulanmasina karar verdi. Gergek ve tlizel kisi dontsiim oranlarindan distik olani; %10’un altinda olan bankalar
5 puan, %10 ile 20 arasinda olan bankalar 3 puan ilave yabanci para zorunlu karsilik tesis edecek.

Cari islemler dengesi Haziran’da 3.46 milyar dolar agik verdi.

2022 yili Haziran ay1 6demeler dengesi verileri 11 Agustos’ta agiklandi.

ODEMELER DENGESI BILANCOSU (Milyon Dolar) Cari islemler dengesi Haziran ayinda bir dnceki
) | ayik | 12Ayik . . .
Ocak Haziran | Ocak Haziran | &Y - yilin ayni dénemine goére %190 artarak 3.46
Haz.22 201 202 Degisim | Kimiilatif
(%) |Toplam(2022)] milyar dolar agik verdi (piyasa beklentisi: 3.64
I-Cari iglemler Dengesi -3,458 -13,364 -32,444 143 -32,667 il dol )
A-Dis Ticaret Dengesi 6,426 13416 40962 205 56,830 milyar dolar).
B-Hizmetler Dengesi 4,024 6,024 14,477 140 35,125
B1-Turizm 2728 4,087 10310 152 25,400 Ocak-Haziran ddénemini kapsayan ilk alti aylik
B2-Tagimacilik 1,846 4,513 6,881 52 15,143 . L. "
C-Birincil Gelir Dengesi 915 6,688 5423 -19 -10,764 dénemde cari iglemler agigi gegen yilin ayni
D-lkincil Gelir Dengesi 110 7130 5360 - 1380 dénemine gbre %143 artarak 32.4 milyar dolar
I-Sermaye Hesabi 0 -19.0 -14.0 -263 -59.0 . . .
\l-Finans Hesabr 526 6,550 14,950 128 18,483 gerceklesti. 12 aylik kimdilatif toplamda ise
A-Dofrudan Yatinmlar 450 -2,661 2,945 i 7,679 Mayis’ta 30.4 milyar dolardan Haziran’da 32.7
B-Portfoy Yatinmlan 1,578 -1,952 11,403 - 12,559 A . A .
C-Diger Yatinmlar 1,858 -9,201 -11,060 20 -23,081 milyar dolara yiikselen cari agik bdylece Mart
D-Rezerv Varlilar 1,960 7,264 12,348 - 3,718 2021'den sonra gordigu en yiiksek seviyede
IV-Net Hata Noksan 3,984 5,333 17,508 156 18,243

gerceklesti.

Cari islemler agiginin finansmani Haziran’da rezerv varliklar ve net hata noksan kalemleri araciligiyla gergeklesti.
Finansman hesabinin alt kalemlerine bakildiginda ise, 950 milyon dolar dogrudan yatirim girisi olurken, 1.6 milyar
dolar portfoéy yatinmlarindan, 1.8 milyar dolar diger yatirnnmlardan sermaye ¢ikisi yasandigi goéruliiyor. Rezerv
varliklar Haziran’da 1.96 milyar dolar azalirken, net hata noksan kalemine ise 3.98 milyar dolar déviz girisi yasandi.

Temmuz ayinda merkezi yonetim biit¢esi 64 milyar TL acgik verdi.

2022 yih Temmuz ay1 merkezi yonetim bitce dengesi verileri 18 Agustos’ta aciklandi.

Bitce dengesi Temmuz ayinda gecen yilin ayni donemine gore 6zellikle cari transferlerdeki hizli yiikselisin
etkisiyle 64 milyar TL agik verdi. 2021 yili Temmuz ayinda biitce 45.8 milyar TL agik vermisti. Faiz disi denge 2021
yil Temmuz ayinda 22.2 milyar TL agik verirken, 2022 yili Temmuz ayinda 47.3 milyar TL agik verdi.

Yilin ilk yedi ayinda ise bltce dengesi, 2021 yilinda 78.3 milyar TL agik verirken, 2022 yilinin ayni déneminde 29.5
milyar TL fazla verdi.

Temmuz ayinda biitge gelirleri bir 6énceki yilin ayni ayina gére %106.7 artarak 197 milyar TL olurken, butge
giderleri %85 artarak 261 milyar TL oldu.
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Aciklanan veriler, bitge acigi/GSYH oraninda %3.5 hedef seviyesinin bu sene tutturulma ihtimalinin olduguna
isaret ediyor.

Oniimiizdeki dénemde, turizm sezonu olmasi nedeniyle mevsimsel etkilerle biitge gelirlerindeki artisin siirmesi
beklenirken, tilke ekonomisinin ilk yariya gore ikinci yarida daha ihmh blyimesi ve kur korumali mevduat faiz ve
maliyetleri bitce giderleri Gzerinde belirleyici olacaktir.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

T ORI AR 2022 Biitce | Gergeklesen/

Hedefi** Hedef
2021 2022 % Degisim 2021 2022 % Degisim (%)

Giderler 141.1 261.0 85.0 804.4 1,4329 78.1 2,831.5 50.6
Faiz Harig Giderler 117.4 244.3 108.0 689.9 1,281.5 85.7 2,501.7 51.2
Faiz Giderleri 23.6 16.7 -29.4 114.5 151.3 32.2 329.8 45.9
Gelirler 95.3 197.0 106.7 726.1 1,462.4 101.4 2,553.1 57.3
Vergi Gelirleri 84.7 168.8 99.2 581.7 1,202.6 106.8 2,186.0 55.0
Diger Gelirler 10.6 28.2 166.0 144.4 259.8 79.9 367.1 70.8
Biitce Dengesi -45.8 -64.0 -39.8 -78.3 29.5 137.7 -278.4 -10.6

Faiz Digi Denge -22.2 -47.3 -113.5 36.2 180.9 400.2 51.4 351.7

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.
**Ek butge 6denek rakamlari dahildir.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon, cari acik ve biiyiime beklentisi yiikseldi.

TCMB Agustos ay! Piyasa Katilimcilari Anketi 12 Agustos’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 18.99 19.65

TUFE (cari yil sonu, %) 69.94 70.60

TUFE (12 ay sonrasi, %) 40.23 41.99

TUFE (24 ay sonrasi, %) 24.27 24.35
Biiyiime (2022, %) 36 3.9

Cari Denge (2022, milyar $) -37.5 -39.3

Moody’s, Tiirkiye’nin kredi notunu diistirdii.

Moody’s, Turkiye’nin kredi notu ve goriniimiini 13 Agustos’ta degistirdi.

Fitch B (Negatif) Yatirim Yapilabilir Seviyenin 5 Kademe Alt
S&P B+ (Negatif) Yatirim Yapilabilir Seviyenin 4 Kademe Alti
Moody'’s B3 (Duragan) Yatirim Yapilabilir Seviyenin 6 Kademe Alt

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin kredi notunu "B2"den "B3"e diistrd{igini, not
gorinimind ise negatiften duragana cevirdigini agikladi. Moody’s, Tiirkiye'nin 6demeler dengesi lizerinde artan
baskilari ve doviz rezervlerinin daha da disme riskini, kredi notunun disirilmesine sebep olarak goésterdi.
Kurulus ayrica, Turkiye'nin cari agiginin muhtemelen énceki beklentileri blyik bir farkla asabilecegini kaydetti.
Kurulus, Tirkiye'nin cari islemler agiginin bu yil gayrisafi yurtici hasilanin %6'sina yakin olacagini ve Rusya'nin
Ukrayna'yi isgalinden 6nce beklenenden (¢ kat daha fazla olacagini tahmin ediyor.
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Agustos ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

Fed, toplanti tutanaklarinda faiz artisina devam edilecegi mesaji verildi.

Fed Bilango Biiyukliig (milyar dolar) = Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Temmuz ayi toplantisinin tutanaklari 17 Agustos’ta yayimlandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) 26-27 Temmuz tarihlerinde gercgeklestirdigi toplantisinda politika faiz oranini
beklentilere paralel olarak 75 baz puan artirmis ve %2.25-%2.50 araligina ylikseltmisti.

Fed toplanti tutanaklarinda enflasyonun distiigiine yonelik higbir kanit olmadigi ve enflasyon "6nemli dlgtide"
disene dek faiz artirrmina devam edilecegi belirtildi. Tutanaklarda, para politikasi durusu daha da sikilastikca,
kimulatif politika ayarlamalarinin ekonomik aktivite ve enflasyon tzerindeki etkilerini degerlendirirken, politika
faiz artiglarinin hizini yavaglatmanin bir noktada uygun olabilecegini aktardi.

Yetkililerin ¢ogu, ekonomik ortamin siirekli degisen dogasi ve para politikasinin ekonomi Gzerindeki etkisinde
uzun ve degisken gecikmelerin varli§i gbz 6niine alindiginda, komitenin politika durusunu sikilagtirma riskinin de
bulundugunu belirtti. Yetkililer, enflasyonun beklenenden daha yilksek gerceklesmesi durumunda risk yonetimi
acisindan daha uygun olacagl disiincesiyle, Fed’in faizleri beklentilerin {izerinde daha da yilkseltmesi
gerekebilecegini belirtti.

ABD ekonomisi ikinci ¢ceyrek biiyiime orani yukari yonlii revize edildi.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)
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Kaynak: Haver Analytics
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ABD ekonomisi 2022 yili ikinci ¢eyrek biiyiime orani revizyonu 25 Agustos’ta agiklandi.

ABD ekonomisi 2022 yilinin ikinci ceyreginde %0.6 daraldi. ilk agiklanan veri %0.9 kii¢iildtgi yoniindeydi. Yukari
ydnde revize edilen veri, ekonomideki daralmanin iimli oldugunu gésterdi. Ulke ekonomisi ilk ceyrekte de %1.6
daralmisti.

Yukari yénlii revizyonda kisisel tiiketim harcamalari etkili oldu. ikinci ceyrekte stoklar biiyiimeyi 1.8 puan diisiis
yonli etkiledi. Kamu harcamalari ve yatirrm harcamalarindaki yavaslama, asagi yonli revize edildi. Tuketici
harcamalarindaki giiclii seyir, verinin yukari yénlii revize edilmesinde etkili oldu. Ote yandan, dis ticaret
blylimeye olumlu katkida bulundu.

Yilin Gglincl c¢eyreginde ekonomide toparlanma oOngérilse de Fed’in enflasyonu disiirmek amaciyla faiz
artinmlarina devam edecegi beklentisi resesyon endiselerini de beraberinde getiriyor. Beyaz Saray, ABD
ekonomisine iligkin biiylime beklentisini, 2022 yili i¢in %3.8'den %1.4'e dislrdu.

ABD’de tarim disi istihdam Temmuz ayinda beklentilerin lizerinde gergeklesirken; issizlik
orani %3.5’e geriledi.

Tarimdst istihdam (a-a, bin kisi) ABD Temmuz ay! istihdam verileri 5 Agustos’ta

_— . aciklandi.
Issizlik Orani (%) (Sag Eksen)

10000 16 - .
5000 1 ABD'de tarim disi istihdam Temmuz'da 250 bin
0 12 artis beklentisinin Uzerinde 528 bin kisi artti.

5000 ;0 Haziran ayi icin 372 bin olarak agiklanan
-10000 6 istihdam artisi 398 bine revize edildi.
-15000 4
20000 2 Issizlik orani Temmuz'da %3.5 seviyesine
-25000 0 geriledi.
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Temmuz ayinda beklentilerin Uzerinde ayhk
Kaynak: Reuters . . .
bazda %0.5 artis gosterdi. Ortalama saatlik

kazanglardaki yillk artis Temmuz’da bir 6nceki aya gore degismedi ve %5.2 ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti.

isgliciine katim orani Temmuz’da %62.1 oldu. Katilim orani Haziran’da %62.2’ydi. Verilerin ardindan Fed’in Eyliil
toplantisinda 75 baz puan faiz artirimi yapacagi beklentileri yeniden yukseldi.
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ABD’de Temmuz ayinda TUFE yillik bazda %8.5 ile beklentilerin altinda gerceklesirken; UFE
ayhk bazda %0.5 geriledi.

e Enflasyon (y-y, %) Gekirdek Enflasyon (y-y, %) e UFE (y-y, %)
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ABD Temmuz ayi enflasyonu 10 Agustos’ta aciklandi.

ABD'de tliketici fiyatlari Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin altinda gercekleserek degisim
gostermedi. Enflasyon yillik bazda ise %8.5’e geriledi.

Oynaklik gosteren gida ve eneriji fiyatlarinin yansitiimadigi cekirdek tiiketici fiyatlari Temmuz ayinda aylik bazda
%0.3 ile beklentilerin altinda artti. Cekirdek enflasyon Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére %5.9 ile
beklentilerin altinda artti.

Enflasyondaki gerilemeye ragmen Fed yetkililerinin faiz artirnmlarina devam edecegi belirtildi. Ancak piyasalarda
Fed’in Eylal ayinda gergeklestirecegi toplantisinda faiz artirim hizini yavaslatacagi beklentileri olustu.

ABD’de Uretici fiyatlari Temmuz’da %0.2 artis beklentilerine karsin aylik %0.5 gerilerken, yillik %9.8 ile tahminlerin
altinda artti. Gida ve enerji harig¢ UFE aylik %0.2, yillik %7.6 artt..

Jackson Hole Sempozyumu 25-26 Agustos’ta gergeklesti.

Jackson Hole Sempozyumu, her yil Wyoming eyaletinin Jackson Hole kasabasinda diizenlenen bir ekonomi
sempozyumudur. Sempozyumun énemi, katilimcilarin arasinda diinyanin dnemli merkez bankacilarinin olmasi ve
ozellikle Fed Baskaninin gelecek donem para politikasina iliskin sinyal verecegi beklentisinin bulunmasidir.
Nitekim bu yilki sempozyumda da Fed Baskani Jerome Powell’dan piyasalari etkileyen aciklamalar geldi.

Fed Baskani Powell, Jackson Hole sempozyumunda yaptigi konusmada Eylil ayi toplantisinda alinacak kararin
verilere ve degisen gériiniime bagh olacagini soyledi. Powell, yiksek faiz déneminin bir siire daha devam
edebilecegini, yliksek faiz, yavaslayan biyime ve iimli istihdamin enflasyonu diisiirecegini ancak hane halkinin
biraz zorluk gekecegini belirtti.

Jackson Hole sempozyumunda 6ne ¢ikan diger konusmalar:

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi ve Finlandiya Merkez Bankasi Baskani Olli Rehn, politika
yapicilar i¢in para politikasinda "tutarli ve diizenli" bir normallesmeye devam etmenin 6nemli oldugunu, ECB’nin
rekor diizeye ulasan enflasyonu kontrol altina almak icin glicli bir sekilde harekete gecmesi gerektigini soyledi.
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Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, bir resesyona girilse bile, para politikasini
normallestirme yolunda devam edilmesi gerektigini, eger enflasyon bekleyisleri kontrolden ¢ikarsa ekonomi
Uzerindeki etkisinin cok daha koti olacagini soyledi.

Gliney Kore Merkez Bankasi Baskani Rhee Chang-yong, merkez bankasinin enflasyon diismeye baslayana kadar
faizleri yukseltmesi gerektigini, ancak para politikasini sikilastirmayi Fed'den 6nce durdurmasinin olasi olmadigini
soyledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Birinci Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, Jackson Hole Sempozyumu'nda yaptigi
konusmada, Kovid-19 salgini ve Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisi sonucunda merkez bankalarinin isinin cok daha zor
oldugunu, merkez bankalarinin enflasyonu kontrol etmek icin daha agresif tepki vermesi gerekebilecegini soyledi

Euro Bolgesi ekonomisi ikinci geyrekte son revizyona gore yillik bazda %3.9 biiyudii.

Euro Bolgesi 2022 yili ikinci ¢eyrek biiyiime orani revizyonu 17 Agustos’ta acgiklandi.

Euro Bolgesi Biiylime Orani (y-y, %)

Kavnak: Reuters

2022 yilinin ikinci ¢eyreginde Euro Bolgesi ekonomisi mevsimsellikten arindirilmis verilerle bir dnceki geyrege
gore %0.6 biiylidu. ilk agiklanan énciil veri aylik bazda %0.7, yillik bazda ise %4’tii. Bélge ekonomisi yillik bazda
ise %3.9 biyldi. Bdlge ekonomisi ilk geyrekte %5.4 biiyiimisti. ikinci ceyrekte en yiiksek biiyiime orani
yakalayan Ulke %8.3 ile Slovenya oldu. En diisik biiyiime orani ise %1.5 ile Almanya oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 11 yil sonra ilk defa faiz artirrmina gitti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Temmuz ayi
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Kaynak: Reuters
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Avrupa Merkez Bankasi'nin Temmuz ayi Yonetim Konseyi toplantisinin yayinlanan tutanaklari, enflasyon

endiselerinin politika yapicilar arasinda ¢ok yogun oldugunu gosterdi. Cok sayida liyenin, ECB Bas Ekonomisti

Philip Lane’in 6nerdigi gibi politika faiz oranlarini 50 baz puan artirmanin uygun oldugu konusunda hemfikir

oldugu, ancak bazi ECB uyelerinin 25 baz puanlik faiz artisi istedigi ortaya ¢ikti.

Politika yapicilarin ylksek enflasyonun kemiklesmekte olmasindan endise ettiklerini

ortaya koyduklari toplanti

tutanaklari, risklerin, faiz artirnminin daha blyiik olmasini gerektirdigi konusunda Gyelerin ok blylk bélimiinin

gorus birligi sagladigina isaret etti. Tutanaklarda, enflasyon baskilarinin yogunlastigi dislincesine yer verildi.

Enflasyon bekleyislerinin kontrol altinda tutulmaya devam edilmesinin, Yonetim Konseyi'nin kotilesen enflasyon

goruniimi karsisinda kararli sekilde hareket etmesine bagh oldugu da vurgulandi.

Euro Bolgesi’nde TUFE Agustos’ta yeni rekor seviyeye yiikseldi.
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Euro Bolgesi'nde Agustos ayi 6nciil enflasyon verisi 31 Agustos’ta agiklandi.

Kalemleri

(yillik % degisim)

3.8

38.3

10.6

Euro Bolgesi'nde TUFE yillik bazda Temmuz’daki %8.9’dan Agustos’ta 6nciil verilere gére %9.1’e yiikseldi. TUFE

aylik bazda ise %0.5 artti.

Enflasyondaki yikseliste enerji fiyatlarindaki artis belirleyici oldu.

Enerji

enflasyonundaki yikselis %38.3 gerceklesti. Eneriji, gida, alkol ve tiitin icermeyen ¢ekirdek enflasyon yillik bazda

%4.3 arttl.

Japonya ekonomiisi ikinci ¢eyrekte onciil verilere gore %0.5 biiyidii.

Japonya Biiyiime Orani (¢-¢, %)
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Japonya ekonomisi 2022 yili ikinci ¢eyrek biiyiime orani dnciil verisi 15 Agustos’ta agiklandi.

Japonya ekonomisi ikinci ¢eyrekte bir 6nceki ceyrege gore %0.5 biyldl. Japonya ekonomisi yillik bazda ise %2.2
blyldi. Boylece, diinyanin en blyuk Uglinci ekonomisi, pandeminin isletmeler tGzerindeki kisitlamalarinin sona
ermesinin ardindan tiiketici harcamalarinin artmasiyla ikinci ceyrekte pandemi 6ncesi boyutuna ulasti. Japonya
ekonomisinin 2022 yilinda %2.4 oraninda biyimesi bekleniyor.
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Eylil Ayinda Takip Edilecek Veriler

5 Eyliil
12 Eyliil
12 Eyliil
13 Eyliil
15 Eyliil
16 Eylul
20 Eyliil
22 Eyliil
29 Eyliil

30 Eyliil

2 Eyliil

8 Eylil

13 Eylil

15 Eylil
20-21 Eyliil

20 Eyliil

21-22 Eyliil

Enflasyon (Agustos)
igsizlik Orani (Temmuz)
Cari islemler Dengesi (Temmuz)
Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz)

Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Agustos)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Agustos)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi ve Faiz Karari
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti (Eyliil)

Dis Ticaret Dengesi (Agustos)

ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Temmuz)
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi
ABD Enflasyonu (Agustos)
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi
ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplantisi ve Ekonomik Projeksiyonlari
Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi
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VERI 2021 Sonu Temmuz Sonu Agustos Sonu 2021 Yilsonuna
Degisim (%)

DoVviz
USD/TRY 13.32 17.91 18.19 36.58 1.54
EUR/TRY 15.14 18.32 18.29 20.83 -0.13
Sepet (0.5$+0.5€) 14.23 18.12 18.24 28.20 0.69
USD/TRY 3M Imp. Vol. 58.95 29.93 20.07 -65.96 -32.95
USD/TRY Future 13.34 17.91 18.19 36.32 1.55
FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.71 21.68 14.09 -7.62 -7.59
TL REF* 14.22 14.05 13.33 -0.89 -0.72
TRY Libid* 13.90 13.90 13.90 0.00 0.00
5Y CDS 559.50 816.09 770.51 37.71 -5.59
DoVviz
Dolar Endeksi 95.97 105.90 108.70 13.27 2.64
EUR/USD 114 1.02 1.01 -11.53 -1.58
usD/IPY 115.08 133.19 138.96 20.75 4.33
GBP/USD L2 1.22 1.16 -14.10 -4.47
USD/CHF 0.91 0.95 0.98 7.15 272
EUR/JPY 130.87 136.19 139.68 6.73 2.56
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.73 2.90 3.45 2.72 0.55
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 151 2.64 8,113 1.62 0.49
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.64 0.27 1.20 1.84 0.93
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.18 0.83 1.54 1.72 0.71
KREDI
iTraxx Crossover 242.16 509.71 591.14 144.11 15.98
ABD 5Y CDS 12.24 20.00 19.99 63.32 -0.05
Almanya 5Y CDS 9.08 16.01 16.01 76.32 0.00
ingiltere 5Y CDS 10.63 16.13 22.10 107.90 37.01
ispanya 5Y CDS 35.20 55.32 52.80 50.00 -4.56
italya 5Y CDS 92.62 159.19 154.29 66.58 -3.08
irlanda 5Y CDS 15.66 18.17 19.16 22.35 5.45
Portekiz 5Y CDS 32.20 55.32 52.80 63.98 -4.56
Cekya 5Y CDS 36.52 44.16 43.15 18.15 52229)
Brezilya 5Y CDS 201.86 269.84 259.28 28.45 E3ENAL
Polonya 5Y CDS 40.61 129.84 145.80 259.02 12.29
Giiney Afrika 5Y CDS 199.57 295.83 283.23 41.92 -4.26
Cin 5Y CDS 41.19 73.23 73.20 77.71 -0.04
Romanya 5Y CDS 76.31 317.31 282.91 270.74 -10.84
Ukrayna 5Y CDS 627.56 25482.24 25482.24 3960.53 0.00
Macaristan 5Y CDS 48.57 193.92 189.05 289.23 231
Endonezya 5Y CDS 75.41 115.76 116.78 54.86 0.88
EMTIA
Altin ($/ons) 1828.39 1765.22 1710.71 -6.44 -3.09
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.33 101.31 90.09 19.59 -11.07
Brent Petrol ($/varil) 77.78 110.01 96.49 24.06 S1222.9]
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2217.00 1895.00 965.00 -56.47 -49.08

*: Puan Degisim



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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